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Con el proposito de ejecutar las Garantias constituidas en valores, la Camara ingresara al sistema de los
depdsitos, segun el caso, generara la orden de transferencia de los valores depositados como garantia a las
cuentas de la Camara de forma que las mismas queden a su nombre y procedera a su enajenacion. Una vez
se obtenga el efectivo producto de la enajenacion, la Cadmara asignara dicho efectivo de acuerdo con la
segregacion registrada, en cada una de las Cuentas bajo la estructura de Cuentas del Miembro Liquidador
incumplido, como Garantias por Posicion en efectivo segun corresponda a cada uno de los titulares de
Cuenta y en consideracion al Riesgo Intradia registrado en el momento de la ejecucion de las Garantias, de
tal forma que pueda gestionar de manera independiente el Incumplimiento del Miembro Liquidador y segun
el caso, dar aplicacion a las medidas de proteccidn previstas en el Articulo 1.7.2.12. de la presente Circular.

Ejecutada la Garantia y obtenido el efectivo correspondiente, conforme con el orden de Ejecucion de
Garantias y otros recursos en eventos de incumplimiento establecidos en el articulo 2.8.8. del Reglamento
de Funcionamiento y el articulo 1.7.2.11. de la presente Circular y cumplidas las operaciones para todos los
Segmentos en que participe el Miembro Liquidador Incumplido, la Camara descontara las consecuencias
pecuniarias cuando fuere del caso. De presentarse un excedente, éste debera ser entregado al Miembro
Liquidador Incumplido siempre y cuando se encuentre a paz y salvo por todo concepto frente a la Camara.

Paragrafo. Cuando se trate de ejecucion de Garantias Admisibles entregadas a la Camara por los Terceros
Identificados cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara,
el procedimiento de transferencia de Garantias en valores depositados en Deceval sera realizado por la
Camara directamente, en caso de Incumplimiento o Retardo del Miembro titular de la Cuenta, o previa
solicitud del Miembro titular de la Cuenta, en caso de Incumplimiento del Tercero.

Articulo 1.7.2.11. Orden para la ejecucion de Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, mediante Circular 16 del 8 de
octubre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 030 del 8 de octubre de 2019, mediante
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Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de
2020, mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118
del 28 de octubre de 2020, mediante Circular 52 del 13 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 132 del 13 de noviembre de 2020 y renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero
de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificacion que rige a
partir del 5 de febrero de 2021.)

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, a
efectos del cierre de las Posiciones Abiertas y de la Liquidacion de las mismas, o del reembolso de lo pagado
en virtud de un Incumplimiento, la Camara ejecutard las Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento en el orden que se indica a continuacion:

1.

2.

Garantias por Posicion del Miembro y Garantias del Tercero Identificado incumplido para cada
Segmento.

Garantias Individuales y, de existir, las Garantias Extraordinarias constituidas por el Miembro Liquidador
Incumplido.

Las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido al Fondo de Garantia Colectiva para el Segmento
donde se haya producido el Incumplimiento y, si no fuere suficiente, cualquier otra Garantia, del tipo
que fuere, Individual o Extraordinaria, que el Miembro Liquidador hubiera constituido a favor de la
Camara, y si existieran, las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia
Colectiva de los demas Segmentos.

Si luego de ejecutar las Garantias anteriores, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro
Liquidador Incumplido, la Camara asumira, con cargo a los Recursos Propios Especificos de la Camara,
una pérdida equivalente a la parte especificamente asignada al Segmento donde existiere dicho saldo
deudor.

Si luego de utilizar los Recursos Propios Especificos de la Camara, seguln se establece en el numeral
anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara
el resto del Fondo de Garantia Colectiva correspondiente al Segmento donde existiere dicho saldo
deudor, es decir, ejecutara las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los demas Miembros
Liquidadores que participan en el respectivo Segmento.
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10.

1.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Cémara exigird a los Miembros Liquidadores del Segmento donde existiese el saldo deudor, la
reposicion de Garantias mediante la aportaciéon adicional al Fondo de Garantia Colectiva de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.6.2.13. de la presente Circular, y ejecutara de inmediato
las nuevas aportaciones hasta la concurrencia del saldo deudor.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Camara podra exigir una Contribucién obligatoria para la continuidad del servicio del Segmento donde
existiere dicho saldo deudor. La Contribucidén debera aportarse por los demas Miembros Liquidadores
que participen en el respectivo Segmento, y su importe no excedera del valor de las aportaciones al
Fondo de Garantia Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores, sin
incluir las aportaciones para su reposicion. La Camara podra establecer condiciones especificas para
la Contribucion Obligatoria para un Segmento en particular. La Contribucién obligatoria para la
continuidad del servicio es adicional a las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva que deban
mantener los Miembros Liquidadores. La Camara ejecutara de inmediato las Contribuciones obligatorias
para la continuidad del servicio hasta concurrencia del saldo deudor. La contribucidn obligatoria podra
aportarse por los Miembros Liquidadores ya sea con cargo a su cuenta propia o con cargo a las sumas
que deban recibir por cualquier concepto en el correspondiente Segmento.

Si luego de utilizar la Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio, segun se establece en el
numeral anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara
podra solicitar Contribuciones voluntarias a los Miembros Liquidadores para la continuidad del servicio
del Segmento donde existiere dicho saldo deudor, sin derecho a devolucion por parte de la Camara, sin
perjuicio de que el reembolso de la Contribucién voluntaria se reclame por cualquier via al Miembro
Liquidador Incumplido.

Si luego de utilizar las Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio que hayan sido
aportadas voluntariamente por los Miembros Liquidadores, segun se establece en el numeral anterior,
aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara ejecutara el Fondo
de Garantias Generales del respectivo Segmento, si existiera.

Si cumplido lo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la
Camara asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de su propio patrimonio.

Cumplido lo anterior, la Camara podréa proceder al cese de las actividades respecto del Segmento donde
se presenté el Incumplimiento para lo cual procedera con la Compensacién y Liquidacion Anticipada y
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